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1. Цель выполнения курсовой  работы
Курсовая  работа по дисциплине «Экономическая оценка инвестиций» выполняется студентами очной формы обучения в сокращенные сроки специальности 080502 «Экономика и управление на предприятии (в строительстве)». Целью курсовой работы является закрепление теоретических знаний по дисциплине, усвоение методов количественной оценки инвестиционных проектов и приобретение практических навыков  выполнения расчетов показателей эффективности и оценки уровня риска проектов.

2. Общие требования к оформлению курсовой работы
1. Курсовая  работа выполняется каждым студентом индивидуально, согласно задания (Приложения А и Б). 
2. Работа должна быть написана аккуратно,  разборчиво,  с  соблюдением полей на каждой странице (справа – 3 см, слева – 1 см, вверху и внизу – 2  см), которые нумеруются (вверху, справа). Расчеты необходимо выполнять в соответствии с действующими на этот момент нормативными ставками (рефинансирования ЦБ РФ, налога на прибыль, на имущество и др.) и соблюдать правила округления  (точность вычислений до 2-го знака  после запятой),  указывать единицы измерения. Все принимаемые решения необходимо обосновывать с надлежащими пояснениями и ссылками  на нормативно-методическую литературу, давать оценку полученных результатов расчетов. Работа представляется на проверку за неделю до экзамена. В курсовой работе приводятся только те формулы, которые применяются для расчетов в соответствии с условиями задания на ее выполнение.
3. В работе также приводятся введение, в котором отражается актуальность рассматриваемых вопросов, цель и задачи курсовой работы, оглавление и список используемой литературы.

4. Работа выполняется на листах формата А 4.

5. На титульном листе полностью указывается фамилия, имя, отчество студента и шифр зачетной книжки.

3. Состав курсовой работы
В курсовой работе необходимо оценить целесообразность инвестиций в реализацию инвестиционного проекта, для чего произвести:
1. Расчет средневзвешенной стоимости инвестиционных ресурсов и выбор схемы погашения кредита.
2. Расчет показателей эффективности инвестиционного проекта.
3. Оценку ликвидности (платежеспособности) инвестиционного проекта.
4. Оценку риска (расчет точки безубыточности) проекта и запаса финансовой устойчивости.
4. Пояснения по отдельным расчетам
4.1. Расчет средневзвешенной стоимости инвестиционных ресурсов
В качестве нормы доходности  в расчетах показателей эффективности принимается средневзвешенная стоимость инвестируемого капитала, как некий усредненный уровень прибыльности, который обеспечит получение всеми категориями инвесторов желаемого дохода. Поскольку инвестиционный капитал имеет сложную структуру, образуемую различными источниками финансирования, то средневзвешенная цена инвестиционных ресурсов зависит от двух факторов:
1) цены каждого источника финансирования;
2) доли каждого источника финансирования в общей сумме инвестируемого капитала.
Средневзвешенная цена инвестируемого капитала рассчитывается по формуле:
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где  
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 - виды источников капитала;
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 - доля  капитала (инвестиционных ресурсов) полученного из каждого источника в общей стоимости инвестируемого капитала;
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 - цена (после налогообложения) соответствующего источника финансирования.
Цена отдельных источников  инвестируемого капитала определяется следующим образом: 

1. Собственного и привлеченного  капитала.
1.1. Стоимость капитала, привлекаемого путем выпуска привилегированных акций, определяется по формуле:
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где 
[image: image8.wmf]ДИВ

I

 - фиксированный размер дивиденда (выраженный в процентах), устанавливаемый при их выпуске.
1.2. Стоимость капитала, привлекаемого путем выпуска обыкновенных акций, определяется одним из следующих способов:
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где 
[image: image10.wmf]пр

Н

 - норма дивидендных выплат по обыкновенным акциям, %;
    
[image: image11.wmf]э

d

  -  относительный уровень эмиссионных затрат, % от стоимости обыкновенных акций (принимается студентом самостоятельно от 1 до 3%);
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 - прибыль чистая, направляемая на выплату дивидендов по всем акциям; 

[image: image13.wmf].
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 - прибыль чистая, распределяемая в виде дивидендов по привилегированным акциям, тыс.руб.;
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  -  прибыль чистая, распределяемая в виде процентов по облигациям и дивидендов по всем акциям, тыс.руб.;
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 - прибыль чистая, направляемая на выплату купонного дохода по об-     лигациям, тыс.руб.;
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 - общая стоимость обыкновенных акций, тыс.руб.

2. Заемного капитала.
2.1. Цена капитала, полученного путем выпуска облигационного займа, определяется одним из следующих способов:
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где 
[image: image18.wmf].
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 - ставка купонного дохода по облигациям, %;

      
[image: image19.wmf]реф
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 - ставка рефинансирования Центрального банка Российской Федерации на момент выполнения расчетов;
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  - ставка налога на  прибыль;
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   - номинальная стоимость облигации (цена ее погашения), тыс.руб.;
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   - цена размещения облигаций, тыс.руб.;

       
[image: image23.wmf]Т

   - срок размещения облигаций.

2.2. Цена капитала в виде кредитных ресурсов может быть определена  по формуле:
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где  
[image: image25.wmf]кт
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   - размер процентной ставки по кредиту.
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 - проценты по кредиту (в %),  учитываемые для целей налогообложения, определяемые в соответствии с главой 25 НК РФ по формуле:
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  -    ставка рефинансирования Центрального банка Российской Федерации;
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-    проценты по кредиту, относимые на прибыль чистую, определяемые  по формуле:
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       Результаты оценки  стоимости отдельных источников финансирования и средневзвешенной стоимости инвестируемого капитала представить в табличной форме (таблица 1) и графически.

Таблица 1 - Расчет средневзвешенной стоимости инвестируемого
капитала

	Наименование составляющих капитала
	Структура капитала (
[image: image31.wmf]i

d

)
	Цена источников капитала (
[image: image32.wmf]i

Ц

)
	Взвешенная цена источников капитала (
[image: image33.wmf]i
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	Собственные и привлеченные средства, в том числе:
	
	
	

	- акции привилегированные
	
	
	

	- акции обыкновенные
	
	
	

	Заемные средства, в том числе:
	
	
	

	- облигационный займ
	
	
	

	- кредитные ресурсы
	
	
	

	ИТОГО
	       1,0
	
	


По результатам расчета дать анализ влияния факторов на совокупную цену капитала. Привести рекомендации по ее оптимизации.

Исходная информация для расчетов представлена в приложении А (таблица П.А).

4.2. Оценка и выбор схемы погашения кредита
Для выбора наиболее оптимальной схемы рассмотреть следующие схемы  погашения кредита: 

1. Схему простых процентов.
2. Схему сложных процентов.
3.  Аннуитетную схему (постоянных срочных  уплат).

4. Схему погашения основного долга равными частями:

Для расчета схем погашения кредита рекомендуется использовать  следующие условные обозначения:


[image: image34.wmf]кр
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   -  размер кредита;

 Ткр    -  срок, на который выдан кредит;

  iкр   -  процентная ставка по кредиту;

  Мt  -  срочная уплата, состоящая из:
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где 
[image: image36.wmf]t

M
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 - величина погашения основной суммы долга в период времени t, t =  =1,Ткр ;

    ΔМt%  - величина процентов по кредиту, погашаемых  в период времени t;
	
	ΔМt% = iкр(Кt кр,                                                                 (9)                                                                                                         
	


где   
[image: image37.wmf]t

кр

К

-  непогашенный остаток кредита в период времени t.
Все расчеты  по каждой из рассматриваемых схем погашения кредита оформлять табличном виде (таблица 2)
Таблица 2 - План погашения кредита по схеме ________________________
	№ п/п
	t , 

год

	Остаток долга на начало года (t), тыс.руб
	Размер погашения основного долга ΔМt,

тыс.руб.
	Выплата процентов за кредит ΔМt%,

тыс.руб.
	Срочная
 уплата 

Мt=ΔМt+ΔМt%
тыс.руб.
	Остаток долга на конец  года (t),

тыс.руб.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого
	
	
	
	
	


По всем расчетам необходимо дать соответствующие пояснения. Для выбора  схемы  погашения кредита, наиболее выгодной для заемщика, использовать  критерий минимизации дисконтированных  выплат, рассчитываемый по формуле:
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 где  
[image: image39.wmf]j
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 – сумма срочной уплаты в период t по схеме j;

         
[image: image40.wmf]j

    - номер схемы погашения кредита;
          
[image: image41.wmf]q

   - ставка дисконтирования (ставка рефинансирования ЦБ РФ).
Итоговые результаты  оценки представить в табличной форме (таблица 3) и  графически.
Таблица 3 - Сравнительный анализ схем  погашения кредита
	Номер схемы
	Размер погашения основного долга ΔМt, тыс.руб.
	Выплата
 процентов за кредит ΔМt%, тыс.руб
	Срочная
 уплата Мt=ΔМt+ΔМt%
тыс.руб.
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	1
	2
	3
	4
	5

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	4
	
	
	
	


Выбранная схема погашения кредита используется в дальнейших расчетах.

4.3. Расчет показателей эффективности
Расчет показателей эффективности инвестиций базируется на сопоставлении инвестиционных затрат и результатов (после налогообложения), вызванных данными затратами:
В качестве результатов принимаются:

- результаты от операционной деятельности (прибыль чистая и амортизационные отчисления);

- результаты от инвестиционной деятельности (прибыль чистая  от реализации излишних активов).
Расчет инвестиционных затрат представить в табличной форме, результаты расчета округлять до целого числа (таблица 4).

Таблица 4 - Расчет инвестиционных затрат по проекту

	Объекты инвестирования
	Величина инвестиционных затрат

	
	%
	тыс.руб.

	1. Земля
	
	

	2. Строительство
	(из табл. П.Б)
	

	3. Оборудование 
	
	

	4. Оборотный капитал
	
	

	Итого
	100%
	(из табл. П.А)


Расчеты результатов, связанных с реализацией рассматриваемого инвестиционного проекта, выполняются в табличной форме (Приложение В и Приложение Г). Исходные данные для расчетов представлены в приложении Б.

В курсовой работе необходимо провести расчет следующих показателей эффективности:
- чистой дисконтированной стоимости (NPY).
- индекса доходности  (PI).
- внутренней нормы доходности (IRR).
- внутренней модифицированной нормы доходности (MIRR).
- дисконтированного и упрощенного сроков окупаемости инвестиций (РВР и РР).
- средней нормы рентабельности инвестиций (DARR).
Дать анализ полученных результатов, а также сделать вывод о целесообразности реализации проекта.
4.3.1. Расчет чистой дисконтированной стоимости 
Чистая дисконтированная стоимость представляет собой разницу между суммой денежного потока результатов от реализации проекта и суммой денежного потока инвестиционных затрат, вызвавших получение данных результатов, дисконтированных на один момент времени и определяется по формуле:
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где 
[image: image44.wmf]t

R

 - денежный поток результатов, получаемых в результате реализации проекта на шаге расчета t;

[image: image45.wmf]t

K

 - инвестиционные затраты, осуществляемые в период t;

[image: image46.wmf]T

   - горизонт расчет;

[image: image47.wmf]t

t

q

)

1

(

+

=

a

 - коэффициент дисконтирования;

[image: image48.wmf]WACC

q

=

- желаемая норма доходности на инвестируемый капитал (используется в расчетах средневзвешенная стоимость инвестиционных ресурсов).
По результатам расчетов построить график  
[image: image49.wmf]NPV

.
4.3.2. Расчет индекса доходности 

Индекс доходности проекта представляет собой размер дисконтированных результатов приходящихся на единицу инвестиционных затрат, приведенных к тому же моменту времени и рассчитывается по формуле:
	
	
[image: image50.wmf]å

å

=

=

+

+

=

T

t

T

t

t

t

t

t

q

K

q

R

PI

0

0

)

1

(

/

)

1

(


	(12)


Условием приемлемости инвестиционного проекта рассматривается превышение 
[image: image51.wmf]PI

 над единицей (
[image: image52.wmf]1

³

PI

). 
4.3.3. Расчет внутренней нормы доходности 
Внутренняя норма доходности представляет ту ставку дисконтирования, при которой чистая дисконтированная стоимость проекта принимает нулевое значение. Внутренняя норма доходности (IRR) является решением степенного уравнения:
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Внутренняя норма доходности может быть определена  графическим методом.
Правила определения IRR графическим методом:
1. Произвольно задать два значения ставки дисконтирования 
[image: image54.wmf]1

q

 и 
[image: image55.wmf]2

q

, причем 
[image: image56.wmf]1

2

q

q

>

и определить для них  значения NPY1 >0 и NPY2<0.
2. По данным значениям необходимо построить график, для чего на оси ординат отметить значения   NPY, а на оси абсцисс – значения 
[image: image57.wmf]q

.
3. Соединить две данные точки прямой линией и, если необходимо, продлить прямую NPY до пересечения с осью абсцисс.
4. В точке пересечения прямой NPY с осью абсцисс и находится искомая величина IRR (
[image: image58.wmf]IRR

q

=

),  при которой  NPY = 0.

Точность определения IRR тем выше, чем меньше длина интервала между выбранными нормами доходности 
[image: image59.wmf]1

q

 и 
[image: image60.wmf]2

q

. Графический метод можно представить следующей зависимостью:
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где 
[image: image62.wmf]1

q

 - значение ставки дисконтирования, для которой  значение NPY1          принимает минимальное положительное значение, т.е. NPY1 = min (NPY > 0);
    
[image: image63.wmf]2

q

 - значение ставки дисконтирования, для которой  NPY2, принимает мак-   симальное отрицательное значение, т.е. NPY2 = max (NPY2 < 0);
      
[image: image64.wmf]2

NPY

 - модуль NPY2. Значения 
[image: image65.wmf]1

q

и 
[image: image66.wmf]2

q

определяются методом простого подбора.
Построить график 
[image: image67.wmf]IRR

, для чего использовать не менее 5 значений норм доходности.
4.3.4. Расчет внутренней модифицированной нормы доходности

Она представляет собой модификацию внутренней нормы доходности и рассчитывается по формуле:
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где 
[image: image69.wmf]r

S

 - будущая стоимость денежного потока результатов, определяемая с использованием нормы доходности 
[image: image70.wmf]q

 по формуле:
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[image: image72.wmf]k

A

- современная стоимость инвестиционных затрат, определяемая по формуле:
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[image: image74.wmf]Т

  -  продолжительность расчетного периода, лет;

   
[image: image75.wmf]t

   -  порядковый номер шага расчета в пределах расчетного периода.
4.3.5. Расчет срока окупаемости инвестиций

Срок окупаемости представляет собой период времени, в течение которого, получаемые результаты покрывают инвестиционные затраты их  вызвавшие.
В общем случае дисконтированный срок окупаемости определяется по формуле:
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где 
[image: image77.wmf]n

 - период, в течение которого кумулятивная сумма дисконтированного денежного потока результатов максимально приблизится к величине дисконтированных инвестиционных затрат, т.е.
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[image: image79.wmf]1

+

n

R

 - сумма чистых денежных поступлений в период (
[image: image80.wmf]1

+

n

).
Упрощенный срок окупаемости определяется по формуле:
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где  
[image: image82.wmf]n

 - целая часть срока окупаемости, определяемая из условия:
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R

n

t

t

£

å

=

0

,                                                      (21)

где  
[image: image84.wmf]K

- объем  инвестированного капитала.

Экономический смысл показателя заключается в определении срока, за который инвестор cможет вернуть инвестированный капитал. По результатам расчета построить график дисконтированного и упрощенного сроков окупаемости.
4.3.6. Расчет средней нормы рентабельности инвестиций

Она представляет собой отношение среднего значения результатов к дисконтированным инвестиционным затратам и определяется по формуле:
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где 
[image: image86.wmf]r

A

 - современная стоимость денежного потока результатов;

      
[image: image87.wmf]опер

T

 - продолжительность операционного этапа;

      
[image: image88.wmf]инв

Т

   - продолжительность инвестиционного этапа.

Коэффициент эффективности инвестиций является показателем статической  финансовой оценки проекта. Он  рассчитывается по формуле:
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где 
[image: image90.wmf]ч

П

       - среднегодовой размер прибыли чистой;


[image: image91.wmf]2

/

)

(

Л

К

-

 - среднегодовая величина первоначальных инвестиционных вложений за вычетом ликвидационной стоимости (
[image: image92.wmf]Л

).

В заключение дать анализ полученных показателей и сделать вывод о приемлемости инвестиционного проекта. Проект считается эффективным, если: 
[image: image93.wmf]0

>

NPV

, 
[image: image94.wmf]1

>

PI

, 
[image: image95.wmf]g

IRR

³

, 
[image: image96.wmf]g

MIRR

>

, 
[image: image97.wmf]

 EMBED Equation.3  [image: image98.wmf]g

DARR

>

; 
[image: image99.wmf]g

PBP

1

<

 или 
[image: image100.wmf]ЗАД

ОК

T

, 

где
[image: image101.wmf]

 EMBED Equation.3  [image: image102.wmf]ЗАД

ОК

Т

 - заданный (желаемый) срок окупаемости инвестиций (задается инвестором, исходя из накопленного им опыта инвестирования).
4.4. Оценка ликвидности (платежеспособности) инвестиционного
проекта
Она осуществляется через расчет сальдо накопленных реальных денег. Сальдо реальных денег 
[image: image103.wmf])
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ДП

представляет собой разность между притоком и оттоком денежных средств от всех трех видов деятельности: инвестиционной, операционной и финансовой (Приложения В, Д и Е). Расчет может выполняться в табличной форме (таблица 5) с использованием формулы:
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где Пi(t) - приток денежных средств по соответствующему виду деятельности на каждом шаге расчета;
          Oi(t) -  отток денежных средств по аналогичному виду деятельности на каждом шаге расчета.
Таблица 5 - Расчет сальдо реальных денег
	№
	Показатели
	Значение показателя на шаге

	
	
	0
	1
	2
	…
	Т

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1.
	Эффект от инвестиционной деятельности (
[image: image105.wmf]2

ДП

)
	
	
	
	
	

	2.
	Эффект от операционной деятельности (
[image: image106.wmf]1

ДП

)
	
	
	
	
	

	3.
	Эффект от финансовой деятельности (
[image: image107.wmf]3

ДП

)
	
	
	
	
	

	4.
	Сальдо реальных денег (
[image: image108.wmf]t

ДП

)
	
	
	
	
	

	5.
	Сальдо накопленных реальных денег 
	
	
	
	
	


Сальдо накопленных реальных денег на каждом шаге расчета представляет собой кумулятивную сумму сальдо реальных денег и показывает собой чистые денежные средства, генерируемые проектом в пределах срока его реализации.
На основании приведенного расчета дать анализ платежеспособности проекта на каждом шаге расчета (таблица 5) .
4.5. Оценка риска проекта
Оценка риска проекта осуществляется посредством расчета безубыточного объема производства продукции, который представляет собой минимальный   среднегодовой объем производства продукции, при котором чистая приведенная стоимость проекта принимает нулевое значение. Его величина определяется из следующего равенства:
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где  
[image: image110.wmf]у

б

V

/

 - безубыточный объем производства, тыс. тонн;

       
[image: image111.wmf]Ц

     - цена единицы продукции, руб.;

    
[image: image112.wmf]пост

З

- совокупные постоянные затраты, связанные с производством и реализацией продукции, включая проценты по кредиту, учитываемые для целей налогообложения, руб.;


[image: image113.wmf]уд

пер

З

       - удельные переменные производственные  затраты, руб.;


[image: image114.wmf]зд

АО

     - годовые амортизационные отчисления по зданию, руб.;


[image: image115.wmf]об

АО

     - годовые амортизационные отчисления по оборудованию.

В заключение рассчитать запас финансовой устойчивости инвестиционного проекта  (
[image: image116.wmf])

ЗФУ

 по формуле:
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100

/

´

-

=

пр

у

б

пр

V

V

V

ЗФУ

                                                (25)

где 
[image: image118.wmf]пр

V

 - объем производства продукции по проектным данным.

        Построить график безубыточного объема производства и сделать выводы по результатам расчета. 

Рассчитать также годовые безубыточные объемы производства на каждом шаге расчета.
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ПРИЛОЖЕНИЕ А
ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА

Финансирование проекта будет осуществляться за счет:
1. Выпуска облигационного займа: 
    1.1. На сумму, тыс. руб.,  номиналом одной облигации 100 тыс. руб.
            1.2. Размещение облигаций будет осуществляться по цене, тыс. руб.
            1.3. На условиях выплаты  годового купонного дохода, %
2. Долгосрочного кредита, взятого на срок  10 лет. 
    2.1. Размер кредита, тыс.руб.

            2.2. Процентная ставка по кредиту, % годовых
3. Выпуска акций 
    3.1. На сумму, тыс. руб.
    3.2. В том числе привилегированных на сумму, тыс.руб.
            3.3. С  фиксированным размером дивидендов по привилегированным акциям, %
            3.4. Норма дивидендных выплат, прогнозируемая по  обыкновенным акциям, %
        4. Общая сумма прибыли, прогнозируемая для выплаты:

           4.1 Дивидендов по всем акциям,  тыс. руб.
          4.2. Купонного дохода  по облигациям и дивидендов по всем  акциям,  тыс. руб.
          Численные значения определяются по табл. П.А в следующей последовательности:

* -  значения принимаются по первой букве фамилии;
** - то же, по первой букве имени;

*** - то же, по первой букве фамилии;

**** - то же, по первой букве фамилии.
Таблица П.А
Источники финансирования инвестиционного проекта
	Варианты
	Эмиссия облигаций*
	Кредит**
	Эмиссия акций***
	Выплаты из 
прибыли****

	
	1.1.
	1.2.
	1.3.
	2.1.
	2.2.
	3.1.
	3.2.
	3.3.
	3.4.
	4.1.
	4.2.

	А
	2000
	66
	-
	4500
	22
	1500
	500
	11
	9
	-
	-

	Б
	2100
	
	10
	4400
	18
	2000
	700
	12
	-
	180
	-

	В
	2200
	70
	3
	4300
	15
	1800
	700
	13
	-
	-
	260

	Г
	2300
	
	12
	2000
	17
	3700
	1700
	14
	8,5
	-
	-

	Д
	2400
	
	14
	4200
	16
	1700
	950
	15
	-
	-
	546

	Е
	2500
	58
	-
	4100
	13
	1300
	300
	16
	-
	193
	-

	Е//
	3200
	82
	2
	2500
	20
	3900
	1900
	12
	-
	-
	550

	Ж
	2600
	
	16
	2400
	14
	2900
	1900
	10
	7,6
	-
	-

	З
	2700
	
	15
	4000
	12
	1500
	500
	17
	-
	214
	-

	И
	2800
	74
	7
	3900
	14
	2100
	1100
	16
	-
	-
	483

	Й
	3500
	90
	4
	3200
	17
	2500
	950
	13
	-
	330
	-

	К
	2900
	
	13
	2200
	20
	2900
	1400
	15
	11,4
	-
	-

	Л
	3000
	
	11
	3000
	19
	3000
	1800
	14
	-
	-
	714

	М
	2950
	62
	-
	2600
	24
	2250
	750
	13
	-
	262
	-

	Н
	2850
	
	12
	2700
	21
	2450
	1450
	12
	10,5
	-
	-

	О
	2750
	
	13
	2800
	23
	2650
	1050
	9
	-
	-
	574


Продолжение таблицы П. А
	Варианты
	Эмиссия облигаций*
	Кредит**
	Эмиссия акций***
	Выплаты из

прибыли****

	
	1.1.
	1.2.
	1.3.
	2.1.
	2.2.
	3.1.
	3.2.
	3.3.
	3.4.
	3.5.
	3.6.

	П
	2650
	
	14
	3800
	17
	2150
	650
	11
	-
	215
	-

	Р
	2550
	59
	-
	3700
	19
	2450
	1400
	10
	8,6
	-
	-

	С
	2450
	
	15
	3600
	20
	2300
	1100
	12
	-
	-
	604

	Т
	2350
	
	16
	3500
	22
	2950
	1050
	13
	-
	287
	-

	У
	2250
	90
	6
	3400
	14
	3050
	2050
	14,5
	10
	-
	-

	Ф
	2150
	
	17
	3200
	15
	3000
	1700
	15,5
	-
	-
	742

	Х
	2050
	
	14,5
	3100
	17
	3050
	1000
	14
	-
	327
	-

	Ц
	3050
	60
	-
	2350
	25
	2600
	900
	13,9
	11,9
	-
	-

	Ч
	3100
	
	15,5
	3150
	15
	2000
	400
	12
	-
	-
	649

	Ш
	3150
	
	16,5
	3350
	11
	1400
	500
	14
	-
	174
	-

	Щ
	3200
	66
	-
	3450
	17
	1850
	850
	19
	14,5
	-
	-

	Ы
	3000
	85
	5
	2400
	15
	3500
	1700
	12
	-
	-
	550

	Э
	3250
	
	13,5
	3550
	18
	1400
	490
	17,5
	-
	181
	-

	Ю
	3300
	
	12,5
	2650
	19
	2750
	1350
	16
	-
	-
	754

	Я
	3350
	94
	4
	2550
	16
	2500
	1000
	15,5
	12
	-
	-

	Ь
	3400
	
	11,5
	2450
	22
	2650
	1250
	14,8
	-
	305
	-

	Ъ
	3700
	-
	12
	2500
	20
	3000
	1400
	13
	-
	390
	-


Приложение Б
Задание на выполнение курсовой работы
Рассматривается целесообразность расширения действующего предприятия.
1. Для строительства требуется предварительно приобрести земли, оцениваемые в,  тыс. руб.
2. Строительство собственно продлится год и обойдется, тыс. руб.
3. Оборудование будет стоить, тыс. руб. и его введение займет еще один год. Оборудование будет оплачено одним платежом. В конечном итоге завод будет введен в действие через 2 года после приобретения земель. 
4. В связи с вводом новой мощности необходимо  предусмотреть финансирование дополнительной  потребности в оборотном капитале в размере, тыс. руб.
         Вероятный срок работы предприятия составляет 10 лет. 
5. Продажная цена за 1 тонну продукции, руб.
6. Ежегодные дополнительные  переменные производственные расходы достигают, % оборота.
7. Прирост  постоянных расходов ожидается около, тыс. руб.
8. Здание будет амортизироваться в течение 10 лет по норме амортизации, %, а затем

        8.1. Будет продано по рыночной цене, составляющей % от первоначальных затрат на строительство      
9. Оборудование будет амортизироваться в течение 8 лет линейным способом.
10. Объем производства и реализации продукции в первый год составит, тыс. тонн, а затем

10.1. В течение следующих пяти лет ежегодно будет увеличиваться на, %  и затем останется постоянным с учетом этого прироста.
                  Численные значения параметров определяются по таблице П.Б в следующей последовательности:

(1.-4.)* -  по первой букве фамилии. В данных графах приведено процентное распределение инвестиционных ресурсов, общий объем которых определен  по таблице П.А,  по объектам вложения (для приобретения земли, на строительство, на приобретение оборудования и его монтаж и на финансирование дополнительной потребности в оборотном капитале). 
5.1   - по первой букве отчества;
6.2  - по второй букве отчества.

7.3 – по второй букве фамилии.
8.* - по второй букве имени

8.1.* - по второй букве имени
10. – по третьей букве фамилии.

10.1. – по третьей букве фамилии.
Таблица П.Б
Характеристика основных параметров инвестиционного проекта

	Варианты
	1.*
	2.*
	3.*
	4.*
	5.1
	6.2
	7.3
	8.**
	8.1.**
	10.
	10.1.

	А
	5,22
	44,19
	44,19
	6,40
	425
	19
	650
	8,6
	18
	8,0
	7,4

	Б
	4,48
	56,32
	34,48
	4,72
	510
	19,5
	640
	7,5
	29
	8,2
	7,2

	В
	4,76
	39,46
	48,98
	6,80
	487
	20
	630
	8,5
	19
	8,4
	7,0

	Г
	5,10
	32,65
	57,14
	5,11
	477
	20,4
	620
	6,5
	40
	8,6
	6,8

	Д
	5,57
	45,98
	45,98
	2,47
	524
	20,8
	610
	8,4
	20
	8,8
	6,6

	Е
	4,19
	28,14
	64,67
	3,00
	550
	21
	600
	7,4
	30
	9,0
	6,4

	Е//
	6
	30
	54
	10
	530
	26
	700
	5,8
	45
	9,2
	6,2

	Ж
	2,44
	43,90
	48,78
	4,88
	495
	20,1
	595
	6,6
	38
	9,4
	6,0

	З
	2,38
	55,00
	37,50
	5,12
	625
	19,7
	590
	8,3
	21
	9,6
	5,8

	И
	3,27
	41,82
	52,12
	2,79
	544
	20,2
	585
	7,3
	30
	9,8
	5,6

	Й
	5,0
	44
	47
	4
	555
	25,0
	620
	6,5
	39
	10,0
	5,4

	К
	1,77
	58,23
	37,97
	2,03
	603
	19,8
	580
	6,7
	39
	10,2
	5,2

	Л
	3,73
	54,67
	37,33
	4,27
	549
	20,3
	575
	8,2
	22
	10,4
	5,0

	М
	2,45
	39,02
	40,24
	18,29
	576
	19,9
	570
	7,2
	33
	10,6
	4,8

	Н
	3,42
	48,28
	43,68
	4,60
	529
	10,5
	565
	6,8
	36
	10,7
	4,6

	О
	3,45
	33,33
	59,52
	3,70
	575
	19,1
	550
	8,1
	23
	8,5
	7,3


Продолжение П.Б
Характеристика основных параметров инвестиционного проекта

	Вариант
	1.*
	2.*
	3.*
	4.*
	5.1
	6.2
	7.3
	8.**
	8.1.**
	10.
	10.1.

	П
	3,12
	28,88
	62,50
	5,50
	600
	19,2
	605
	7,3
	31
	10,8
	4,4

	Р
	4,12
	43,53
	47,06
	5,29
	637
	20,3
	815
	6,9
	35
	11,0
	4,2

	С
	2,73
	51,20
	42,17
	3,90
	643
	19,3
	625
	8,0
	24
	11,2
	4,0

	Т
	4,30
	28,13
	62,50
	5,07
	549
	21,1
	635
	7,4
	30
	11,1
	4,1

	У
	3,54
	44,70
	48,19
	3,57
	555
	20,4
	645
	7,0
	33
	10,9
	4,5

	Ф
	2,00
	29,75
	65,82
	2,43
	519
	21,2
	650
	7,9
	24
	10,5
	4,9

	Х
	2,21
	55,95
	37,97
	3,87
	583
	21,3
	655
	7,5
	29
	10,3
	5,1

	Ц
	3,11
	32,93
	60,98
	2,98
	622
	21,4
	660
	7,1
	35
	10,5
	5,3

	Ч
	4,14
	45,68
	45,68
	4,50
	558
	21,5
	665
	7,8
	27
	10,3
	5,5

	Ш
	2,19
	16,75
	75,00
	6,06
	591
	21,6
	670
	7,6
	28
	10,1
	5,7

	Щ
	5,40
	32,44
	54,44
	7,72
	584
	21,7
	675
	7,2
	33
	9,9
	5,9

	Ы
	4,6
	46,0
	42,4
	7,0
	635
	26,7
	730
	7,6
	38
	9,7
	6,1

	Э
	1,54
	55,13
	38,46
	4,87
	579
	21,8
	680
	7,7
	26
	9,5
	6,3

	Ю
	2,50
	30,00
	62,50
	5,00
	610
	21,9
	685
	8,7
	17
	9,3
	6,5

	Я
	2,21
	34,15
	58,54
	5,12
	588
	22,2
	690
	8,8
	16
	9,1
	6,7

	Ь
	3,12
	28,88
	62,50
	5,50
	572
	22,0
	695
	8,9
	14
	8,9
	6,9

	Ъ
	7,0
	42,0
	44,0
	7,0
	698
	28,0
	700
	8,3
	22
	8,7
	7,1


ПРИЛОЖЕНИЕ В
Расчет эффекта от операционной деятельности  (
[image: image119.wmf])
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	№
	Показатели (с указанием единиц измерения)
	Значение показателя на шаге

	
	
	1
	2
	…
	Т

	1.
	Объем реализации
	
	
	
	

	2.
	Цена реализации
	
	
	
	

	3.
	Выручка от реализации
	
	
	
	

	4.
	Переменные затраты
	
	
	
	

	5.
	Постоянные затраты (без амортизации)
	
	
	
	

	6.
	Амортизационные отчисления 
	
	
	
	

	6.1.
	Амортизация оборудования
	
	
	
	

	6.2.
	Амортизация здания
	
	
	
	

	7.
	Прибыль от реализации
	
	
	
	

	8.
	Проценты по кредиту, учитываемые для целей налогообложения
	
	
	
	

	9.
	Налог на имущество
	
	
	
	

	10.
	Прибыль налогооблагаемая
	
	
	
	

	11.
	Налог на прибыль
	
	
	
	

	12.
	Прибыль чистая
	
	
	
	

	13.
	Эффект от операционной деятельности (ДП1)
	
	
	
	


Примечание: Последовательность выполнения расчетов по строкам таблицы:

3=2*1
7 = 3- (4+5+6)
11 = 10*Нст/100, где  Нст  - ставка налога на прибыль (на дату расчетов), %
12 = 7-9-11
13  = 12 + 6
Расчет процентов по кредиту, учитываемых для целей налогообложения, и налога на имущество представить в табличной форме (для исчисления налога на имущество в таблице отразить расчет налогооблагаемой базы).

Приложение Г 
Расчет прибыли от реализации внеоборотных активов
 (здания)
	№ п.п
	Показатели 
	Тыс.руб.

	1.
	Рыночная стоимость здания
	

	2.
	Первоначальные затраты на приобретение
	

	3.
	Амортизация (накопленная на момент реализации)
	

	4.
	Остаточная стоимость
	

	5.
	Затраты по ликвидации
	

	6.
	Прибыль  от реализации 
	

	7.
	Налог на прибыль
	

	8.
	Чистая ликвидационная стоимость здания
	


Примечание: последовательность выполнения расчетов по строкам таблицы:
4 = 2-3
6 = 1-4-5
7 = 6*Нст/100
8 = 6-7
Приложение Д
Расчет эффекта от инвестиционной деятельности

	№ п/п
	Показатели
	Значения показателя на шаге

	
	
	0
	1
	2
	
	Т

	1.
	Затраты на приобретение внеоборотных активов:

·  земли
· •зданий и сооружений (строительство), 
· оборудования


	
	
	
	
	

	2.
	Затраты на пополнение оборотного капитала
	
	
	
	
	

	3.
	Затраты на приобретение нематериальных активов
	
	
	
	
	

	4.
	Эффект от инвестиционной деятельности (ДП2).
	
	
	
	
	


Примечание:

Если в пределах расчетного периода осуществлялись поступления от продажи активов, то эти данные заносятся в таблицу со знаком «+».
Затраты на приобретение внеоборотных активов и пополнение оборотного капитала приводятся со знаком «-».
Приложение Е 
Расчет эффекта от финансовой деятельности
	№ п/п
	Показатели
	Значения показателя на шаге

	
	
	0
	1
	2
	
	Т

	1.
	Исходный капитал:

• акции обыкновенные

• акции привилегированные

• кредитные ресурсы
• облигационный займ
	
	
	
	
	

	2.
	Выплаты по займам и кредитам (в счет погашения основной суммы долга)
	
	
	
	
	

	3.
	Выплаты процентов по кредиту
	
	
	
	
	

	4.
	Выплаты дивидендов по акциям, процентов по облигациям
	
	
	
	
	

	5. 
	Выплаты процентов по облигациям
	
	
	
	
	

	6.
	Эффект от финансовой деятельности (ДП3)
	
	
	
	
	


Примечание:

Притоки денежных средств отмечаются со знаком «+», оттоки  - со знаком «-». 
В качестве притоков учитываются:
• поступления от размещения акций;
• поступления от размещения облигаций;
• долгосрочные и краткосрочные кредиты полученные.
В качестве оттоков -
• погашение займов и кредитов (основного долга);
• выплаты процентов по кредиту и облигациям и дивидендов по акциям.
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